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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie

E lo menou hromadného niceni
uro sa stalo menou hromadného nicenia hodnoty z predoslého obchodného dita

Prielom marca a aprila bol sprevadzany narastom volatility na vSetkych hlavnych
trhoch. Uz od pondelka sa investori sustredili hlavne na zasadnutie ECB a data NFP  Index OBy OOEmE

z USA (ako kazdy prvy tyzden v mesiaci), no Givod tyzdna okorenila svojim prejavom Spoloénost  Mena tyzdefi  rok
nova hlava Fedu — Yellen. Na poslednom zasadnuti sa Fed prezentoval celkom

jastrabim komentarom, no posledny marcovy den vytiahla Yellen holubi¢iu naladu SRESAXSBODVIIN2 Lo ZRRC0S

a potvrdila uvol'nenti menovu politiku, pokym sa ekonomika uplne nespaméta. To GR - PX BODY 10182 1.2 616
samozrejme vyvolalo risk on prostredie a trhy rastli. Kral'ovsky menovy par sa znova = &gz CZK 5471 6.1  -3.7
pokausil o dobytie urovne 1.3800, no ani tento krat sa mu to nepodarilo. Par bol pri Komeréni b. czk 48400 08 24.7
tejto urovni vysellovany a pred ECB nebolo nikomu vel'mi do Longov nad 1.3800. @ o> czK 2975 0.7 6.8
Situacia sa zacala vyostrovat’ poCas utorkovej noci. Cina zverejnila zI¢ &isla PMI, Unipetrol CczK 1450 17 -15.7
ktoré potvrdili spomalenie Cinskej ekonomiky (HSBC PMI len na 48, oficidlne PMI = nwR CZK 127 81 -815
na 50.3). Zaroven sme v krajine draka videli uz druhy korporatny default (prvy  p| -wiG20 Bopy 24715 16 55
v kategorii High Yield), ked’ ¢inska firma Xuzhou Zhongsen Tonghao New Board, = kgHm PLN 107.0 0.0 -33.1
vyhlésila default a neschopnost’ splacat’ kupony na emitovanych dlhopisoch. To méze = peao PLN 199.0 3.4 288
rozputat’ nezastavitelna sériu krachov v Cine, no akcie ignorovali aj tieto bad news = pkn Orlen  pLN 434 31 -12.9
a d'alej rastli. Z Eurépy zaujali vyhlasenia CEO Saxo Bank Lars Seier Christensena, = pkg pp PLN 425 15 239

ktory zahdjil velky short na EURUSD aEuro nazval ,Currency of Mass = [y_Bux gopy 179900 34 05
Destruction®. Uviedol, ze Euro neznasa, ze nikdy nemalo byt zavedené a Ze vytvorilo |y HUF 13095.0 39 218
vela obeti, zbankrotovalo vel'a krajin a priviedlo Eurdpu do totalitného super $tdtu. = yrelekom  HUE 3100 33 -27.1
Kralovsky menovy par vSak nereagoval a stéle sa drzal pri 1.3800. Vypredaj Eura = q1p HUE 43250 22 1.2
priSiel az vstredu, po celkom presvedCivych datach ADP, ktoré poukédzali na = picnter HUF 40100 54  16.2
vytvorenie az 191 QOO pracovnych, ¢o je_ po jarn}_'/ch nepresvedcivych vysledkoch ' Ay aATx  sopy 25815 4.0 9.6
pekné &islo. Zelenej bankovke sa tak podarilo zatlagit’ euro az ku 1.3750 a levely 1.38

- - K Erste Bank EUR 261 9.0 175
sa tak zacali vzd’al'ovat’. omv AG EUR 330 17 37
Skuto¢ny Sell off ale prisiel az vo $tvrtok. ECB ponechala vietky sadzby nezmenené, $::£fl(e (IysnanU 32 2?8 _g:g Ai:(l)
teda hlavna repo sadzba na 25 bps, depo sadzba na nule a marginalna refi sadzba na DE-DAX BODY 96958 11 240
75 bps. Délezitejsia vSak bola konferencia Draghiho. Po chvilke rozpravania prisla E.ON EUR 142 02 1.4
otazka ohl'adom toho, ¢i ECB zvazuje aj QE po vzore ostatnych centralnych bank. Siemens EUR 99.8 0'9 23'3
Draghi pripustil, Ze guvernéri o tom diskutovali, no zatial' to nechali ,,plavat*. ; ’ ) ’
il . 9 . . i | Allianz EUR 1236 04 157
Nevylucil vsak tato moznost, aj ked povedal, ze QE v Eurdpe by nemalo tak(l FRA-CACA0 BoDY 44846 17 204
efektivitu ako v USA, pretoze eurdpske spolo¢nosti st financované hlavne cez ' ' ’
bankovy sektor, zatial’ ¢o v USA sa firmy financuju prevazne na kapitalovom trhu. Total SA EUR 48714305
vy ’ Y Jup P BNP Paribas EUR 594 58 491
Spomenutie QE bolo pre EURUSD zl4 sprava a to zacalo svoj pokles, aZz pod 1.37, no Sanofi-Avent. EUR 9 01 4l
tato hranica zatial’ udrzala byky v hre. Na druhej strane, zmienka o QE poslala nahor bl 75 ASE b S N 17
akciové indexy, hlavne tie europske. Nemecky DAX sa pozrel ku 9700 bodom a je Royal Dutch  EUR 268 12 6
len na 100 bodov vzdialeny od svojich historickych maxim. Americky index SPX Unilever NV EUR 298 05 63
problém s maximami nemal a vo $tvrtok posunul nové topy tesne pod troven 1894 L s
bodov. O¢i investorov a algoritmy strojov sa vSak uz pozerali na piatkové data NFP, GDFSuez  EUR 196 18 217
ktoré mali potvrdit’ alebo vyvratit' rozhodnutie Yellen o Tapere. Cisla vy3li nakoniec InBev NV EUR /83 11 2.3
celkom dobré, USA vytvorili 192 000 miest (¢o bolo menej ako konsenzus 199 000), o T L
no minuly vysledok bol revidovany na 197 000 z 175 000. Data tak skonéili pozitivne BRD RON 85 38 36
a voci januarovym a februarovym fiaskam je to tak vyrazné zlepSenie. Sklamala ale Petrom RON 04 26 55
miera nezamestnanosti, ta zostala na 6.7%, verzus ocakavania mierneho poklesu na BG-SOFIX BODY  617.6. 2.9  61.4
6.6%. Reakcia trhu bola jasne v smere risk off. USDJPY poklesol az o 70 bodov na =~ CB BACB  BGN 44 L1 L1
103.30, akcie boli vypredané a klesal aj vynos na dlhopisoch. EURUSD sa drzalo nad =~ Chimimport BGN 23 8.1 861
kritickou hranicou 1.37 a dokazalo zatvorit’ okolo tychto Girovni. SI=SEITOP BODY 754.9/6.00127.5
Dlhopisovy trh uplynuly tyzden poslal talianske dlhopisy na rekordne nizke vynosy, Krka EUR 630 54 349
Petrol EUR 2900 6.2 318

10 ro¢ny yield bol uz iba 3.2% a Spanielske 5 ro¢né dlhopisy poklesli vynosom pod

americké. Je tak na kazdom &itatel'ovi zvl4st, aby si na to urobil vlastny nazor.. HR-CROBEX BoDY 17498 -0.2 -12.1

Dom hold. HRK 169.2 1.8 17.7

Z korporatneho sektora vyberame francizsku spoloGnost Alstom. Té uzavrela =~ INA-I. nafte HRk 34000 30 -189
kontrakt s franctizskou firmou Triton vhodnote 730 mil. € a zéroven zrugila 78 =~ TR-ISEN.30 BoDY 89206.3 4.9  -12.5
pracovnych miest vo Svajéiarsku. Investori to zobrali pozitivne a potiahli akcie nahor = Akbank TRY 7249 -206
aZz o014 percent. Daljou rastovou firmou v uplynulom tyzdni bola nemecka = IS Bankasi TRy 50 76 -255
Commerzbank. Ratingova agentura Moodys zvysila rating public-sector covered
a mortgage covered dlhopisov, ktoré Commerzbank emituje z Aal na Aaa. Trh je
navySe pozitivne naladeny na bankovy sektor pred bliziacimi sa stres testami ECB. VYPRACOVAL
Akcie banky reagovali narastom o takmer 10 percent.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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